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Claves:

CULTIVOS
Finalmente empezó a llover y se aquietan los ánimos. A pesar de ello, la cosecha fina ya presenta
recortes y se mantiene la esperanza en la gruesa, que seguirá sembrándose a pesar de las demoras con
materiales de ciclos más cortos.

MERCADOS
Las expectativas que genera las elecciones generales, llevó a un parate en los mercados. A pesar de las
mejoras en los precios internacionales y del tipo de cambio especial, el productor es remiso a vender, a
la espera de definiciones. Terminando el dólar soja “V”, resta aún por liquidar no menos de 6 mil/ton.
La incertidumbre económico-política lleva a ser muy cauto en cuanto a la decisión de venta

ESTIMACIONES
Sin duda las expectativas originales empiezan a ajustarse, con menor trigo y cebada y una fuerte
apuesta a la soja, manteniéndose las proyecciones de siembra de girasol y maíz. Ello permitirá que la
producción final se recupere luego de la gran sequía del año anterior, aunque en niveles por debajo del
último récord es decir, cercano a las 130 millones de toneladas vs 145 del 2018/19.



CONDICIONES CLIMÁTICAS

Fuente: Convenio SMN/FAUBA/INTA – Relación de Agua Útil.

Las primeras lluvias 

de la segunda 

quincena de octubre 

empiezan a generar 

algo más de alivio. 

La cosecha fina ya 

con mermas podra

mejorar sólo algunos 

lotes y se centraría 

más las expectativas 

en la cosecha 

gruesa. 



OFERTA Y DEMANDA LOCAL

2023/24 2022/23 2023/24 2022/23 2023/24 2022/23

STOCK INICIAL 3,5 1,7 1,0 3,5 5,6 7,5

PRODUCCIÓN 14,5 12,0 51,0 34,0 50,0 22,0

IMPORTACIÓN 0,0 0,0 0,0 0,0 3,5 9,8

OFERTA 18,0 13,7 52,0 37,5 59,1 39,3

INDUSTRIALIZACIÓN 5,9 5,9 4,5 4,5 43,0 29,0

CONSUMO+SEMILLA 0,8 0,8 12,0 12,0 3,7 3,7

EXPORTACIONES 10,0 3,5 34,0 20,0 6,0 1,0

DEMANDA 16,7 10,2 50,5 36,5 52,7 33,7

STOCKS FINALES 1,3 3,5 1,5 1,0 6,4 5,6

Fuente: Agritrend Octubre 2023 - cifras en mill/ton

TRIGO MAÍZ SOJA



Conclusiones:

TRIGO
Con leves alzas se negocia el trigo disponible a niveles en torno a 270 dól/ton con la sola
demanda de la industria procesadora local. La cosecha 23/24 que se ajustó a 14,5 mill/ton por la
falta de lluvias y con mejoras de los precios externos, indica precios sostenidos cercanos a los 240
dól/ton.

MAÍZ
Los precios de las entregas inmediatas, presionados por la falta de mercadería y compromisos de
embarques mejoraron con valores del orden de 225/228 dól/ton. Con un ritmo muy lento de
siembra, y por ende mucha más incidencia de materiales tardíos, la nueva zafra mejoró
levemente con niveles en torno a 195 dól/ton (abril) y 180 dól/ton (julio).

SOJA
Luego de un “round” importante de ventas en septiembre y parte de octubre, producto del tipo
de cambio diferencial, las ventas de soja se frenaron, cerrando las posiciones disponibles a 365
dól/ton. Para la soja nueva, próxima a iniciarse su siembra se presentan valores sostenidos,
siguiendo la tendencia de Chicago cercanos a 342/347 dól/ton.



Muchas gracias!


